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8YSTEME DE TRAITEMENT DE DONNEfiS 
PODR LA REPARTITION SELECTIVE D'ACTIFS 
ENTRE DIFFERENTS PORTEFEUILLBS 

Domaine de 1' invention 

La presente invention concerne un systdme destine ^ de- 
terminer la repartition selective d'actifs entre diff^- 
5 rents Portefeuilles Internes appartenant a xine ou plu- 

sieiirs Entites jouissant ou non de la personnalit^ 
juridique, susceptibles de ditenir, posseder ou rassem- 
bler des actifs eux-mdmes susceptibles de faire I'objet 
d'une gestion et/ou d'une administration propre(s). 
10 Elle a plus particuli^rement pour objet un syst^e et 

un procede de traitement de donn^es pour determiner de 
manidre globale et interactive la repartition selective 
d' entites d ' informations representant ces m§mes actifs. 

L' invention est destinee ^ s'appliquer, par exemple, 
dans le domaine de la gestion centralisee de structures 
d " investissements collectifs, par exemple un fonds com- 
mun de placements, xm compartiment ou une classe d* ac- 
tions/parts d*\me structure d' investissement collectif 
voire un simple compte bancaire ayant un particulier 
comme titulaire, un fonds de pensions, un fonds de 
stocks de mat^riels dans des entreprises industrielles 
et commerciales avec filiales ou succursales. 

25 Le probleme auquel s'adresse 1' invention et le systdme 

de traitement de donnees propose seront explicites et 
decrits dans ce qui suit dans leur application exem- 
plaire ^ la gestion de structures d' investissements 
collectif s. 
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Etat de la technique 

Pour des raisons d'efficacite et de codt, toute entre- 
prise, tout promoteur aspire a centraliser I'adminis- 
5 tration et la gestion de ses structures d' investisse- 

ment collectifs (SIC). En realite, avec 1 ■ internatio- 
nalisation des inarches, laquelle est favorisSe par des 
conventions et traites internationaux , les promoteurs 
recherchent le produit ideal susceptible de s* adapter 

10 a tous les marches, ^ tous les pays. En pratique, sur 

le terrain, le promoteur est malheureusement souvent 
contraint d' adapter ce produit qu'il voudrait unique a 
differents marches ou a differents consommateurs , voire 
a differents reseaux de vente. L^objectif est d'abord 

15 un objectif de marketing. II faut repondre au plus pres 

a l*attente et aux besoins du consommateur mais aussi 

♦ 

echapper ou eviter des consequences fiscales nefastes. 
En un mot, le problfeme est que le promoteur est con- 
traint de cr6er plusieurs entites, plusieurs vehicules, 
20 plusieurs structures. 

D^s lors, le promoteur se trouve confront e a un dilem- 
me. D'une part, les raisons d'efficacite et de coQt 
^voquees ci-dessus 1 ' incitent a adopter une structure 

25 unic[ue et en cela il est guid6 par ce que l"on peut 

appeler les forces centripetes du marche, des forces 
qui sont essentiellement centralisatrices. D' autre 
part, il est sujet Sl des forces centrifuges qui, elles, 
sont d^centralisatrices, repondent principalement a des 

30 objectif s commerciaux et vont a 1' oppose des pr§ceden- 

tes. Ce sont des forces qui le conduisent a multiplier 
les structures. 



35 



Pour resoudre ce dilemme et reconcilier ces forces 
opposees, la solution est de permettre a ce promoteur 



wo 97/22071 



PCT/EP95/04823 



3 

de globaliser 1' administration et la gestion de toutes 
les entites que les forces centrifuges le forcent a 
cr eer . 

Les methodes de globalisation connues reposent sur le 
principe de la mise en commun juridique, sous une forme 
ou sous une autre, de leurs act if s afin de les soumet- 
tre a une gestion et a une administration communes. 
Cette mise en commun passe tou jours par la creation 
d*un portefeuille commun. Un exemple d'un tel syst^me 
est expose dans US-A-5.193.056. 

Expose de 1* invention 

La pr^sente invention s'inscrit dans une voie differen- 
te et propose un systdme de traitement globalise de 
donnees representant les actif s entre dif f erents Porte- 
feuilles Internes appartenant a une ou plusieurs Enti- 
tes jouissant ou non de la personnalit6 juridique, pou- 
vant detenir, posseder ou rassembler des actif s et eux- 
memes susceptibles de faire I'objet d»une gestion et/ou 
d»une administration propre(s). Ce systdme de traite- 
ment de donnees est defini dans les revendications. 

Le systeme de traitement de donn§es suivant 1' invention 
repose sur un principe denomme "Clonage". Cette appel- 
lation a ete choisie par reference a la biologie. Des 
jumeaux par f aits sont des personnes que la nature a 
clon^es. lis ont les m§mes parents et les m^mes appa- 
rences. Mais en realite, chacun dispose de sa propre 
personnalite et choisira sa propre voie dans la vie. II 
en va de meme pour le clonage de Portef euilles Internes 
appairtenant a une ou plusieurs Entites telles que def i- 
nies plus haut qui, dans la configuration la plus ache- 
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vee, permet la creation de Portef euilles jumeaux ou 
d^Entites jumelles parfaites. 

Dans une telle configuration, les Portef euilles Inter- 
5 nes Clones ne sont lies entre eux par aucun contrat 

mais ils contractent avec les memes contreparties. En 
particulier, et c*est une condition essentielle au 
Clonage, ils ont le la&ne d^positaire et le ia§ine agent 
d» administration. Chaque Portef euille Interne Clone 
10 conserve & tout moment une independance legale totale. 

Une Entite Clonee est composee d'au moins deux Porte- 
feuilles Internes : un Portefeuille Clon6 (PC) et un 
Portefeuille Sp§cif ique (PS) . Le Portefeuille Clone 
rassemble les act if s dont la gestion et 1 •administra- 
tion sont effectuees de manidre globale avec ceux d'un 
ou plusieurs autre(s) Portef euille (s) Clone(s) par un 
meme G6rant Consolide. Au contraire, le Portefeuille 
Specif ique d'xine Entite Clonee rassemble les act if s 
g^res et administres en propre et ne faisant pas I'ob- 
jet d'aucune gestion consolidee. 

D' autre part, une Entite Clonee peut comporter un ou 
plusieurs Portef euilles Internes Clones. Une Entite 

25 Clonee ne comportant qu^un seul Portefeuille Clone est 

dite Mono-portef euille, tandis qu'une Entite Clonee 
comptant plusieurs portefeuilles Clones est dite Multi- 
portef euilles. Un Entite Clonee Multi-portef euilles est 
done une Entite Clonable dont on a scind^ 1* ensemble 

3 0 des actifs en plusieurs Portefeuilles Internes Clones, 

chacun d'eux etant gere et administre globalement par 
un Gerant propre avec un ou plusieurs Portefeuilles 
Internes Clones appartenant a d'autres Entites Clonees. 



15 
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Par Gerant on entend une personne, un organe ou une 
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entite charge (e) de gerer et/ou administrer soit un 
portefeuille specif ique (PS) d'une Entite Clon6e donn6e 
(il s'agit ici d'un Gerant Spfecif ique) , soit un ensem- 
ble de Portefeuilles clones (PC) portant un nuia^ro 
d' identification commun, lequel ensemble se trouve 
reflete dans une structure d« informations consolidant 
les positions desdits Portefeuilles clones (il s'agit 
ici d'un G§rant commun) . 

Contrairement aux methodes de globalisation connues, le 
Clonage ne requiert done aucun lien juridique entre les 
Entites donees (emprise ind§pendante et totale sur les 
actif s) et aucune creation de portefeuille commun exte- 
rieur (integrite juridique). Cela permet d»operer une 
segregation complete et permanente des actif s. Cette 
segregation constante des actifs des Entites partici- 
pantes entraine une independance relative sur le plan 
financier et une independance totale sur le plan du 
droit . 

Une telle configuration d« Entites clonables appelle un 
systeme de traitement informatique destine a determiner 
et contrdler la repartition des avoirs des differents 
Portefeuilles Internes Clones sur une base globale. 

Ce but est atteint grSce sL la presente invention qui 
propose un systfeme et un proc6de de traitement de don- 
nees tels que definis dans les revendications. 

ce systeme comprend des moyens d» informations et de 
traitement de donnees qui communiguent et interviennent 
entre les differentes Entites Clonees 1, le Gerant 2 et 
le Deposit a ire 3 . 

En bref , le systdme de traitement suivant 1 ' invention 
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a trois grandes f onctions : 

(1*^) II produit un systfeme d* informations bas§es sur les 
donn^es representant les actifs des differents Porte- 
5 feuilles Clones* Ce systdme de traiteinent informatique 

globalise suivant 1' invention met ^ la disposition d'un 
Gerant commun un vaste systdme d* informations, en ce 
compris un rapport de gestion consolide q\iL permet a ce 
Gerant de prendre des decisions globales. 

10 

2**) II r^equilibre a la suite de toute operation speci- 
f ique ^ une ou plusieurs Portef euilles Internes Clones, 
de mani^re qu'ils soient a tout instant Equivalents sur 
une base relative. Le r6equilibrage des Portef euilles 

15 Internes est oper6 par un processus de traitement de- 

nommE Ventilation due au Passif. Ce traitement porte 
sur les mouvements de liquidites provenant des opera- 
tions (souscriptions, rachats, conversions) intervenant 
au niveau de chaque Entite clonee* Chacune de ces ope- 

20 rations entraine en principe tou jours au sein d'une ou 

de plusieurs Entites donees une proportion plus grande 
ou plus petite d' actifs detenus sous forme de liquidi- 
tes que les autres. Ce traitement reequilibre les Por- 
tef euilles Internes en generant des achats pour les 

25 Entites Clonees en exces relatif de liquidites et des 

ventes pour les EntitSs Clon&es en deficit relatif de 
liquidites, Ces mouvements techniques d' achats et de 
ventes sont gen6r§s automat iquement par le systeme 
informatique. Ce traitement s'opere en trois gtapes : 

30 proposition, validation et lancement du traitement. 

3**) II ventile sur chaque Portef euille Interne ou cha- 
que Entite Clonee toutes les operations initiees et 
effectuees sur une base globale par le Gerant commun 
35 sur la base d'un rapport de gestion consolide des ac- 
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tifs appartenant aux diff^rentes Entites Clonees. Ces 
operations sont implfementees sur line base globale dans 
le systdme informatique (Ventilation due a I'Actif) qui 
effectue un traitement en trois etapes : proposition, 
validation et lancement du traitement. 

Plus particulierement, le systdme de traitement de don- 
nees suivant 1' invention met en oeuvre un procede de 
traitement de donnees qui se decompose essentiellement 
en cinq stapes : 

(i) un traitement de donnSes preliminaire de Mise a 
Disposition qui calcule des donnSes representant les 
liquidites apportees ou retirees au Gerant commun* 

(ii) un traitement de donnees qui calcule des donnees 
representant 1 ' intervention relative d'un Portefeuille 
Interne ou d'une Entite Clonee au sein d'un Etat de 
Consolidation, 

(iii) un processus de traitement global de donnees af in 
de r^^quilibrer les Portef euilles Internes clones des 
Entites Clonees, 

(iv) un processus de creation d'un ensemble de structu- 
res d' informations et de traitements inf ormatiques afin 
de traiter des donnees representant les operations ef- 
fectu6es sur une base globale, 

(V) un traitement de donnees pour ventiler sur chaque 
Portefeuille Interne ou chaque Entite Clonee les don- 
nees representant les operations effectuees sur une 
base globale. 

L' invention permet en premier lieu de realiser une glo- 
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balisation de gestion et/ou d* administration de deux ou 
plusiexirs Entites ClonSes* Mais au-dela d'une globali- 
sation de la gestion et de 1' administration de plu- 
sieurs Entites Clonees, 1» invention permet aussi la 
5 gestion et/ou 1 'administration multi-g6rants d'une 

seule et m§me Entite Clonable. 

II s'agit alors de permettre a plusieurs gerants de ge- 
rer chacun un Portefeuille Interne regroupant une par- 
10 tie des actifs de 1* Entite concernee. Bien que 1' inven- 

tion permette cette possibilite, il n'y a dans le cas 
ici considfere aucune mise en commun d* actifs, mais il 
y a multiplicite de gSrants* 

15 L' invention est expos#e plus en details dans ce qui 

suit sur un exemple de mode de realisation, nullement 
limitatif, illustre sur les dessins joints. Pour plus 
de clarte, 1' invention et le systeme de traitement de 
donnees propos§ seront explicites et decrits dans ce 

20 qui suit dans leur application exemplaire a la gestion 

d'une Structure d' investissement collectif (SIC) mono- 
portefeuille, Tous les developpements suivants s'ap- 
pliquent evidemment mutatis mutandis a la gestion et/ou 
1 'administration globale(s) multi-portef euilles et a la 

25 gestion et/ou 1' administration multi-gerants . 

Breve description des dessins 

30 La figure 1 illustre schematiquement une configuration 

de structures financi§res dans laquelle est utilis^e 
1 ' invention. 

La figure 2 est un schema synoptique du systdme de 
35 traitement de donnees suivant 1' invention. 
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La figure 3 est un schema fonctionnel illustrant le 
traitement de donnees suivant 1' invention dans le cas 
de la gestion globale d»une Entite clonee mono- 
portefeuille. 

Les figures 4 et 5 sont des schemas synoptiques illus- 
trent le traitement de donnees suivant 1' invention dans 
deux autres cas d' application particuliers exemplaires- 

La figure 6 est un organigramme montrant !• evolution 
des statuts du module Etat de consolidation. 

La figure 7 est un organigramme illustrant le processus 
de traitement de donnees pr^liminaire de Mise a Dispo- 
sition suivant 1» invention. 

La figure 8 est un organigramme illustrant le processus 
de traitement de donnees pour etablir le Ratio de 
Consolidation suivant 1* invention. 

La figure 9 est un organigramme illustrant le processus 
de traitement de donnees pour la ventilation due au 
Passif suivant 1' invention. 

La figure 10 est un organigramme illustrant le proces- 
sus de traitement de donnees pour la Valorisation Pre- 
paratoire suivant 1* invention. 

La figure 11 est un organigramme illustrant le proces- 
sus de traitement de donnees pour la Ventilation due k 
1 'Act if suivant 1 • invention . 

La figure 12 est un organigramme illustrant le proces- 
sus de traitement de donnees pour la determination de 
la Valeur Nette d'Inventaire d'une Entity suivant 1' in- 
vention. 
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La figure 13 est un schema des flux de donnees dans le 
processus de r^equilibrage des Portef euilles Internes 
suivant 1' invention. 

La figure 14 est un schema des flux de donnees dans le 
processus de Ventilation due a I'Actif suivant 1' inven- 
tion. 

Description d"un node de realisation exemplaire 

Le systeme de traitement de donnees suivant 1» invention 
est destine a contrdler la gestion et/ou 1 • administra- 
tion de plusievirs Entites ou Portef euilles Internes 
differents integr^s dems une configuration organis^e 
selon le principe du Clonage. Une configuration d'Enti- 
t§s de ce type est sch&natisee en figure 1. Les diffe- 
rentes Entites 1, dont quatre sont representees, ont 
une emprise indfependante et totale sur leurs actifs. 
Elles ne sont liees entre elles par aucun contrat, mais 
elles concluent chacune des contrats identiques ou si- 
milaires avec le(s) meme(s) G4rant(s) d'actifs 2, 
le(s) m^me(s) Depositaire(s) 3, et autres agents admi- 
nistratif s ou auditeurs (non representes) - Chacune des 
Entites 1 est libre de conclure des contrats de distri- 
bution distincts adaptes a son marche cible propre. Un 
tel type de configuration ne requiert la creation d' au- 
cun portef euille commun exterieur, ce qui le differen- 
cie des configurations connues. 

Le traitement global des informations dans une telle 
configuration est regroupe dans un systeme de traite- 
ment de donnees specif ique represents par le bloc 4 , 
qui assure un contrdle global efficace et souple de la 
gestion et/ou 1* administration des differents Porte- 
f euilles Internes des Entites donees 1. 
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Dans une configuration du type d^crit ci-dessus, chacu- 
ne des Entites 1, dites Entites ClonSes, ^ I'instar 
d'un fonds ordinaire, voit la composition de son bilan 
affectee principalement par deux categories d'actes : 

5 les actes pos6s et control6s par le Gerant 2 (investis- 

sements et desinvestissements) principalement au niveau 
de I'actif, d'une part, et les actes pos^s par les in- 
vestisseurs (souscriptions, rachats, conversions) ou 
dont ils b^neficient (distribution de dividendes) au 

0 niveau du passif , d* autre part. La caracteristique du 

Clonage est qu'il tend a assurer une composition rela- 
tive identique des bilans des dif ferentes Entit6s do- 
nees. Par consequent, chacun des actes enum§r§s ci- 
dessus doit affecter 1» ensemble des Entites Clon6es. 

5 C'est ce que realise le systeme de traitement de don- 

nees suivant 1* invention. Ce systdme comprend des 
moyens qui communiquent et interviennent entre les dif- 
f ferentes Entites Clonees 1, le(s) Gerant (s) 2 et le 
Deposit a ire 3. 

0 

Se reportant a la figxire 2, le systeme de traitement de 
donnees suivant 1» invention est represents schematique- 
ment et comprend un module Registre 10 (REG) , un module 
Entitfes 20 (CIS) , un module Etat de Consolidation 30 
5 (CSA) et un module Titre 40 (SEC) . 

Le module Registre 10 (REG) gere le registre des ac- 
tionnaires ou partenaires par Entite Clonee. Le module 
Entites 20 (CIS) regroupe les moyens de traitement des 

0 donnees relatives S la gestion comptable et administra- 

tive des dif ferentes Entitfes Clonees. Le module Etat de 
Consolidation 30 (CSA) regroupe les structures d» infor- 
mations et les moyens de traitement inf ormatiques ne- 
cessaires a la gestion sur une base globale des posi- 

5 tions des Portef euilles Clones et comprend egalement 
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les moyens de mise en oeuvre et de controle des proces- 
sus de traitements suivant 1' invention. Le module Titre 
40 (SEC) comprend tous les moyens permettant la gestion 
d * operations d • invest issement . 

Le precede de traitement de donnees suivant 1 ' invention 
concerne essentiellement les operations et interactions 
fonctionnelles entre les modules 10, 20, 30 et 40. Le 
traitement permet de maintenir constamment a jour un 
Etat de Consolidation des Entites Clonees et 1' inter- 
vention relative de chacune d' entre elles au sein de 
I'Etat de Consolidation. 

En bref , le proced^ de traitement de donnees se decom- 
15 pose essentiellement en cinq etapes : 

(i) un traitement de donnees preliminaire (Mise a 
Disposition) effectue sur le module 20 a partir des 
informations envoyees par le module 10 et qui calcule 

20 des donnees representant les liquidites apportees ou 

retirees au Gerant commun, 

(ii) un traitement de donnees (Calcul du Ratio de 
Consolidation) initie S partir du module 30 suite a des 

25 informations provenant du module 20 et qui calcule 

1 • intervention relative d'une Entite Clon^e au sein 
d'un Etat de Consolidation, 

(iii) un processus de reequilibrage des Portef euilles 
30 Clones des Entites Clonees (Ventilation Due au Passif ) 

initie par le module 30, 



5 



10 



35 



(iv) un processus de creation d'un ensemble de structu- 
res d ' informations (Etat de Consolidation) et de trai- 
tements inf ormatiques pour traiter des donnees repr§- 
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sentant toutes les operations effectuees sur une base 
globale, 

(V) un traitement de donnees initie par le module 30 
permettant de ventiler sur chaque Entite Clon6e les 
operations effectuees sur une base globale (Ventila- 
tion due a I'Actif ) . 

Les donnees representant les actifs des Portef euilles 
Internes des Entites Clonees sont mSmorisees dans une 
base de donnees et le poste d« operations du Gerant de 
1 « ensemble consolid6 (poste 2 (AM) sur la figure 1) est 
en communication avec le module 30 (CSA) qui lui edite 
et tient a jour un rapport de gestion consolide (OMR) 
sur la base duquel le Gerant peut prendre ses decisions 
d ' invest issements . 

Les figures 3, 4 et 5 illustrent le deroulement des 
traitements au cours de la journ^e avec respect ivement 
une seule Entite Clon§e et un seul Etat de Consolida- 
tion, deux Entites Clonees et un seul Etat de Consoli- 
dation, et une seule Entite Glonee et deux Etats de 
Consol idation • 

sur ces figures, le registre 100 est le registre asso- 
ci6 specif iquement a 1» Entite Clonee cpnsideree, Ce 
registre enregistre des donnees representant les opera- 
tions ( souscript ions /r achats) interessant 1 'Entite 
Clonee. Le decompte du registre est effectufe normale- 
ment et les operations de souscriptions et de rachats 
sont g6n6r6es dans un interface (non represente) entre 
le module REG 10 et le module CIS 20 (figure 2). 

Se reportant a la figure 3, les traitements de la jour- 
35 nee comprennent un processus de Mise a Disposition 
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25 



30 



wo 97/22071 



PCT/EP95/04823 



(NCA) effectu6 au bloc 110 pour l»Entite Clon^e concer- 
nee, un processus de calcul du Ratio de Consolidation 

(CRC) effectue au bloc 120 sur une base globale pour 
1* ensemble consolid€, un processus de Ventilation due 
5 au Passif (ADL) effectu§ au bloc 130 sur une base glo- 

bale, un processus de Valorisation Preparatoire (PV) 
effectue au bloc 140 sur une base globale, un processus 
de Ventilation due a 1' Act if (ADA) effectue au bloc 150 
sur une base globale et un processus de calcul de la 
10 valeur nette d'inventaire (NAV) effectue au bloc 160 

pour I'Entite Clonee* Les processus representes par les 
blocs 130 et 150 sont ef fectivement lances sous le 
contraie du Gerant (AM) de 1» ensemble consolide grace 
a une validation distincte. 

15 

Les blocs 170 et 180 representent des mouvements di- 
vers qui peuvent etre pris en compte et les blocs 190 
et 200 representent des operations d' investissements 
qui peuvent etre injectees par le Gerant spScifique de 
20 l*Entite concernee et par le Gerant de 1' ensemble 

consolide , respect ivement . 

La figure 4 illustre ^ titre d'exemple le cas d' appli- 
cation k deux Entit^s Clonees appartenant a un m^me 

25 Etat de Consolidation. On observe que la Mise a Dispo- 

sition (NCA) est propre a chaque Entite Clonee et que 
le traitement des doiuiees est opere globalement pour 
1' ensemble consolide. La figure 5 illustre a titre 
d'exemple le cas d* application a une Entite Clonee par- 

30 ticipant a deux Etats de Consolidation. Les traitements 

suivant 1' invention sont effectues apres que le proces- 
sus de Mise a Disposition (NCA) soit termine et operent 
simultanement pour chacun des deux Etats de Consolida- 
tion, avec une validation distincte par chacun des 

35 Gerants Consolidfes. 
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Les processus particuliers intervenant dans les traite- 
merits de donnees sont illustres par les figures 6 a 12, 
la figure 6 representant !• evolution des status du mo- 
dule Etat de Consolidation 30 (CSA) au cours du derou- 
lement des traitements . 

Le traitement de Mise a Disposition NCA (figure 7) per- 
met de gerer les Clones Partiels (Entites Clonics dont 
une partie des actif s est g^ree et administr^e specif i- 
quement, c»est-a-dire au niveau de l»Entite Clonee 
elle-meme dans un portefeuille dit sp6cif ique) , et les 
Clones Multi-portefeuilles (Entites Clonees dont les 
actifs sont scind^s en au moins deux Portef euilles 
Clones) . 

Ce traitement (bloc 110) est declenche en 101 sur cha- 
cune des Entites Clonees une fois que toutes les ope- 
rations de registre ont ete saisies. Les donnees sai- 
sies sont r§cup6r6es et controlees afin de mettre a 
jour le journal comptable de I'Entite Clonee (bloc 
102) . Le processus calcule des donnees representant le 
pourcentage de Mise a Disposition (% de NCA) qui repre- 
sente le rapport existant entre le solde, posit if ou 
negatif , des liquidit^s (provenant des souscriptions, 
rachats, distributions de dividendes) de chaque Entite 
Clonee et le solde, positif ou negatif , des liquidites 
apportees ou retirees au G6rant Consolide AM concerne. 

Le Gestionnaire SM d'une Entite Clonee a la possibilite 
d'augmenter ou de diminuer le montant mis a disposition 
calcule automatiquement. Cela permet done, par exemple, 
de transferer des liquidites d'un Portefeuille Interne 
(par exemple specif ique) a un autre Portefeuille Inter- 
ne (par exemple Portefeuille Clone) ou entre deux Por- 
tef euilles Clones. 
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Chague traitement gen§re des mouvements de Mise a Dis- 
position (MAD.j) dans une base de donnges (bloc 112). 
Ce traitement peut §tre redeclenche tant que le traite- 
ment suivant (Creation du Ratio de Consolidation) n'a 
5 pas ete effectue. 

La creation des Mises a Disposition a une date donnee 
n'est autorisee que si 1* Entity Clonee a 6t6 valorisee 
(et la valorisation confirmee) ^ la date de la derniere 

10 ValiBur Nette d* inventaire. II est possible de rajouter 

(Enclohage) ou de supprimer (Declonage) des Porte- 
feuilles Clones. La suppression d'un Portefeuille Clon§ 
qui correspond a la sortie d'une Entite Clonee d'une 
gestion consolidee (Declonage partiel ou total) n'est 

15 possible que si le calcul du nouveau Ratio de Consoli- 

dation n»a pas 6te effectue et que I'ancien Ratio de 
Consolidation est nul. 

L*etape de traitement suivante (figure 8) calcule des 
20 donn^es representant le Ratio de Consolidation (CRC) . 

N 

Cette etape met ^ jour les Ratios de Consolidation de 
chaque Entite ClonSe et produit des donnees CRCjj re- 
presentant 1 • intervention relative de 1* Entite Clonee 
i dans l^Etat de Consolidation donne au temps j (bloc 
25 120) . Ce processus est declenche en reponse un signal 

NCA au point 116 indiquant que la Mise a Disposition a 
ete effectuee. Tous les traitements de ventilation qui 
suivront seront bas§s sur ce Ratio CRC.j. 

30 Les Entit6s Clon^es prises en compte pour le calcul du 

CRC.j sont toutes eel les sur lesquelles une Mise a Dis- 
position a 6te effectuee pour I'Etat de Consolidation 
traits. Les Entites Clonees prises en compte dans le 
calcul du CRC.j precedent (c'est-a-dire a la date de la 

35 dernidre VNI, valeur d* inventaire, soit au temps j-1) 
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et qui ont regu un CRC non nul, doivent obligatoirement 
6tre passees par le traitement de Mise ^ Disposition* 

Le nouveau Ratio de Consolidation d'une Entite Clonee 
est calcule sur le principe suivant : 



PV.., * CRC..., + NCAj 



CRC.- = 



+ S NCA, 



oH . PVj_, est la valorisation preparatoire precedente 
de I'Etat de consolidation, 
. CRC^j., est le CRC prec§dent de 1' Entite i dans 
I'Etat de Consolidation j-1, 
15 . NCA- est le montant mis Sl disposition par 1' Entite 

i au Gestionnaire Consolide (AM) . 

Le montant PVj., * CRC-j., represente le montant d' inter- 
vention de 1' Entite i dans I'Etat de Consolidation a la 
20 date de valorisation preparatoire precedente de cet 

Etat. 

A titre d'exemple, considerons deux Entites Clonees 
ayant chacune un Ratio de Consolidation CRCj^.-, de 50 % 
25 au sein d'un Etat de Consolidation avec un solde de 

liquidites de 200 $. Pour un transfert de liquidites de 
20 $ de 1' Entity 2 vers 1» Entite 1, le systeme de trai- 
tement calcule le nouveau CRC.. comme suit : 



Entite 1 : CRC.-, == = = 60 % 



30 (200X0,50) + 20 120 

200 +20-20 200 

(200x0,50) - 20 80 

200 +20-20 200 



35 Entite 2 : CRC--^ = = = 40 % 



wo 97/22071 



PCT/EP95/04823 



18 



Le traitement CRC met h jour les Ratios de Consolida- 
tion des Entites Clonees et maintient I'historique des 
Ratios. La mise a jour du CRC positionne le statut de 
I'Etat de Consolidation a "CRC" (figure 6), La valida- 
5 tion des Ratios de Consolidation au point 118 d6clenche 

automatiquement le processus suivant (Ventilation Due 
au Passif ) . Ce dernier processus ne peut ^tre ef fectue 
que si le statut de I'Etat de Consolidation est CRC 
(figure 6) . 

10 

Se reportant S la figure 9, le processus de Ventilation 
due au Passif (ADL) consiste a re#quilibrer les porte- 
f euilles clones des Entites Clonees en f onction des 
nouveaux Ratios de Consolidation CRC.^- de manidre que 
15 les portefeuilles de chaque Entite Clonee soient a tout 

instant equivalents sur une base relative. 

Le traitement ADL (bloc 124) se base sur les donnees de 
I'ancienne consolidation des comptabilites des Porte- 

20 feuilles Clones (mis a jour a la date de la derniere 

Valorisation Preparatoire) au bloc 210 et sur la diffe- 
rence entre les donnees representant le dernier CRC.j 
de 1» Entite Clonee et les donnees representant le CRC..^ 
precedent. Ce processus est ef fectue en trois etapes : 

25 proposition de ventilation (bloc 126) , validation par 

le Gerant Consolide (bloc 128) et lancement du traite- 
ment (bloc 130) . 

Le reequilibrage des Portefeuilles Clones est ef fectue 
30 en 132 par la generation de mouvements de rajustement 

entre le CRC.j.^ precedent et celui nouvellement calcu- 
16. 



35 



Ces mouvements de rajustement sont generes sur toutes 
les Entites Clonees, pour tous les comptes consolides 
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qui ont ete param^tres a cet ef fet dans le plan compta- 
ble general. Ceci se fait par une operation pr^liminai- 
re realisee lors du lancement d'une Entite Clonee. Ces 
param^tres peuvent §tre modifies par la suite durant 
toute la vie de 1» Entity Clonee, 

Plus particulierement, les comptes titres sont ventil6s 
par la generation de mouvements complets de gestion 
d' achat ou de vente (avec la Banque Depositaire inter- 
venant comme intermediaire de la transaction) , af in de 
preciser la transformation eventuelle d»une plus ou 
moins value potentielle en une plus ou moins value 
realisfee lors du r^equilibrage des dif f ^rentes Entit^s 
Clonees. Ces mouvements sont effectues au prix du mar- 
che a la date de calcul des Valorisations Preparatoires 
prfecedentes, le Ratio de Consolidation s'appliquant sur 
la quantity de titres. 

Prenons I'exemple de deux Entites Clonees ayant chacune 
un Ratio de Consolidation de 50 % au sein d'un Etat de 
Consolidation. Si les nouveaux Ratios sont de 60 % pour 
1» Entite 1 et de 40 % pour 1' Entite 2, la ventilation 
due au passif des N titres d»un poste portefeuille 
consolide donne : 

- un achat d'un titre par 1* Entity 1 : (60 % - 50 %)*N 

- une vente d'un titre par I'EntitS 2 : (40 % - 50 %) *N 

Les autres postes sont ventiles par application directe 
du ratio de consolidation en generant un simple rajus- 
tement par rapport aux soldes anterieurs, le ratio de 
consolidation s'appliquant sur le montant. 

Avec les memes donnees initiales, la ventilation due au 
passif de 100 $ du poste consolide de liquidites en US$ 
genere : 
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- une ecriture de rajustement de +10 $ pour I'Entite 1, 

- une 6criture de rajustement de -10 $ pour I'Entite 2. 

Le debut du traitement ADL positionne le statut de 
5 I'Etat de Consolidation a ADLS afin d'indiquer que le 

traitement vient de debuter. Ce statut passe ensuite 
imm^diatement a ADLC afin d'indiquer que le traitement 
est en cours; cette double gestion de statut permet 
d'effectuer correctement les reprises automatiques lors 

10 d'un eventuel problfeme. Le statut passe enfin a ADLE 

pour signaler la fin du traitement, Ce dernier signal 
au point 133 permet de declencher le processus de trai- 
tement suivant (figure 10) qui est une ^tape interme- 
diaire du processus de calcul de la valeur nette d'in- 

15 ventaire (NCA) . Cette etape est rendue necessaire par 

une particularity specif iqpie de 1* invention. 

Ce processus illustre consiste a calculer des donnees 
representant la valorisation prSparatoire de I'Etat de 

20 Consolidation. Le traitement demarre en reponse au si- 

gnal ADLE genere par le module CSA 30 et prend en comp- 
te les mouvements des mises a disposition transcrites 
dans un journal de mise a disposition (bloc 138) , des 
mouvements divers (bloc 174) ainsi que des mouvements 

25 d^investissements saisis dans un journal d' investisse- 

ments (bloc 178) et injectes par le G^rant (AM) de 
1* ensemble consolide. Le traitement au bloc 140 genere 
un mouvement de valorisation preparatoire en 142, met 
a jour un journal provisoire des Entites en 14 5 et de- 

30 livre un rapport de gestion consolide CMR en 220. Le 

bloc 136 represente un module moteur comptable qui est 
declenche automatiquement au debut du traitement de la 
valorisation prfiparatoire. Des que la valorisation 
preparatoire est effectuee, le module CSA 30 genere un 

35 signal PVE en 143 qui declenche automatiquement le 

processus de Ventilation due a 1* Act if ADA. 
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Le debut du processus ADA positionne le statut de 
I'Etat de Consolidation a ADAS (figure 6) afin d'in- 
diquer que la Ventilation due a l»Actif est en cours. 
Ce processus consiste a ventiler sur chaque Entity 
Clonee, en fonction du Ratio de Consolidation, toutes 
les operations effectu^es par le Gerant de 1» ensemble 
consolide sur les actifs intervenemt dans I'Etat de 
Consolidation dont il a la charge. 

Le traitement specif ique ADA est illustre en particu- 
lier a la figure 11. Ce processus, tout comme le pro- 
cessus de Ventilation due au Passif deer it plus haut, 
se deroule en trois etapes : preparation de la venti- 
lation ADA en 144, validation par le Gerant Consolide 
en 148 et traitement effectif en 150. La ventilation se 
base sur les operations du jour de I'Etat de Consolida- 
tion (Ttiouvements de Mise a Disposition en 104, mouve- 
ment de Valorisation Pr^paratoire en 134, mouvements 
divers en 142 et mouvements d' invest issements en 132) 
et sur les Ratios CRC-- du jour des Entites. Une propo- 
sition de ventilation, realisee au prorata de I'actif 
net et/ou selon tous autres critdres objectifs prede- 
termines, est d§livree au Gerant de 1" ensemble conso- 
lide (AM) qui la valide ou, selon les circonstances , la 
modifie et enfin, la proposition validee est ventil^e 
entre les differentes Entites. Le processus ggnere des 
ordres de mouvement ADA en 152 de maniere que le porte- 
feuille de chaque Entite Clonee soit a tout instant 
equivalent sur une base relative. 

Par exemple, la ventilation de 1' achat de 10 nouveaux 
titres par le Gerant Consolidfe de deux Entites dont les 
Ratios de Consolidation sont respect ivement de 60 % et 
40 %, genere : 
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- un achat Equivalent de 6 titres sur l»Entite 1 : 
60 % * 10, 

- un achat Equivalent de 4 titres sur I'Entite 2 : 
40 % * 10* 

5 

Dne serie de mouvements ont ete executes lors des Sta- 
pes de traiteinent prEcedentes. II convient ensuite de 
generer les transcriptions comptables correspondantes 
au niveau de chacune des Entites Clonees. C'est ce que 
10 ce traiteinent realise a I'etape suivante illustree en 

figure 12* 

Les divers mouvements operes par les processus suivant 
1» invention mettent a jour le Jovurnal provisoire des 

15 operations clonEes (OPJ) en 156 par le biais d'un mo- 

teur (ACM) comptable indEpendant et parametrable repre- 
sents en 154, Les donnees du Journal en 156 servent au 
calcul, d*une maniere connue en soi, de la valeur nette 
d'inventaire (NAV) en 160. Un rapport de valeur nette 

20 d'inventaire de I'Entite Clonee est edite en 220 a des- 

tination du Gestionnaire de cette Entite. Les donnEes 
de la valeur nette d'inventaire sont envoyees et mEmo- 
risees dans la base de donnees comptables en 230. 

25 En r6sum§, le syst&me de traitement suivant 1' invention 

permet de produire sept etats : 

1. Un etat de Mise a Disposition donnant le montant des 
liquiditEs apportEes ou retirees au Gerant de I'ensem- 

30 ble consolidE; 

2. Un 6tat des Ratios de Consolidation donnant 1' impor- 
tance relative de chaque Entite Clonee au sein de 
leur(s) Etat(s) de Consolidation (s) ; 
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3. Un etat des Ventilations dues au Passif a destina- 
tion du G^rant de !• ensemble consolide; 

4. Un rapport de gestion consolide, base sur l'§tat 
5 fourni lors de la Valorisation Preparatoire de I'Etat 

de Consolidation et a destination du Gerant de 1' en- 
semble consolide; 

5. Un etat des Ventilations dues a I'Actif a destina- 
10 tion du Gerant de 1* ensemble consolide ; 

6. Un rapport de gestion specif ique, base sur I'etat 
fourni lors du calcul de la Valeur Nette d'inventaire 
de I'Entite Clonee et qui est a destination de I'even- 
tuel gerant du Portefeuille Sp§cifique; 

7. Un rapport de Valeur Nette d'inventaire de I'Entite 
Clonee a destination du gestionnaire de I'Entite 
Clonee. 

Dans ce qui precede a ete d6crit le procede de traite- 
ment d'une Entite Clonee, Un aspect interessant du 
procede suivant 1' invention est qu'il permet de traiter 
de manidre globale et automatigue les donnees de plu- 
sieurs Entit^s Clonees et de les globaliser dans plu- 
sieurs ensembles consolides (Etats de Consolidation) , 
ce qui confdre a ce proc6d§ une souplesse extraordi- 
naire. 

30 II est a souligner que le procede de traitement suivant 

1' invention permet de traiter globalement autant de 
Portefeuilles internes dans une Entity Clonee qu'on le 
souhaite, ce qui off re un large eventail de possibi- 
lites de globalisation dans lesquelles chaque Entite 

35 Clonee conserve une independance totale et entidre. Une 
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Entite Clonee peut egalement suivant !• invention 
conserver une pzurtie de ses actifs qui ne seraient pas 
globalises mais qui seraient conserves dans un Porte- 
feuille Specif ique. De tels avantages ne peuvent dtre 
offerts par aucime methode de globalisation connue. 

Grace au systfeme de traitement de donnees suivant 1 » in- 
vention, le rapport de gestion consolide qui est etabli 
journellement de maniere automat icjue permet au Gerant 
de prendre des decisions globales de gestion que le 
systeme ventile aussitdt automat iquement entre les dif- 
ferents Portef euilles Internes Clones ou entre les dif- 
f§rentes Entites Clonees. 

D'une part, le systeme de Ventilation due a 1* Act if, 
qui traite les decisions du Gerant, genere des flux de 
donn§es illustr^s schematiquement en figure 13. 

Les decisions d* invest issement prises par le Gerant 
(AM) sur la base du rapport de gestion consolide (CMR) 
spnt notifiees au Depositaire et confirmees a ce der- 
nier par le marche. Chaque decision est ensuite injec- 
tee dans le systdme de ventilation (ADA> et traitee 
comme d§crit pr ecedemment . Le Gerant r ego it une pro- 
position de ventilation realisee par le systeme au 
prorata de I'actif net et/ou tout autre critdre prede- 
termine et apris validation par le Gerant ou modifica- 
tion eventuelle par celui-ci, elle est ventil^e automa- 
tiquement entre les differentes Entites Clonees 1. 

D* autre part, le systeme de Ventilation due au Passif 
porte sur les mouvements de liquidites ef fectues sur ou 
realises par chacune des Entites Clonees 1 et genere 
des flux de donnees illustres schematiquement en figure 
14. Comme on l*a d^crit pr ecedemment , ce systeme de 
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traitement (ADL) retablit I'equilibre entre les Entites 
Clonees 1 en genSrant une serie d'ordres achats de 
titres par les Entites exc§dentaires en liquidites au- 
pres du depositaire et une serie d'ordres de ventes de 
ces titres par les Entites Clonees def icitaires en li- 
quidites. Ainsi, tout ev6nement du passif est-il trait§ 
automatiquement par le systdme suivant 1' invention en 
vue de maintenir d tout instant I'equilibre relatif des 
Portefeuilles Internes distincts ou appartenant k des 
Entites distinctes. 

L'exemple de mode de realisation deer it dans ce qui 
precede est un exemple donne h titre illustratif et 
1' invention n'est nullement limitee k cet exemple. 
Toute modification, toute variante et tout agencement 
equivalent doivent etre consideres comme coropris dans 
le cadre de 1' invention. 
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REVENDICATI0N8 

1. Systeine de traitement de donnees pour determiner la 
repartition selective de donnees representant les ac- 
tifs de differents Portefeuilles Internes appartenant 
d line Entite au moins, et memorisees dans une base de 
donnees, caracterise en ce qu'il comprend : 

(i) des premiers moyens de traitement de donn&es pour 
saisir des donnees repr§sentant les actifs des Porte- 
feuilles Internes, 

(ii) des deuxiemes moyens de traitement de donnees pour 
determiner 1' importance relative des actifs de chaque 
Portefeuille Interne par rapport a 1' ensemble des Por- 
tefeuilles Internes precites, 

(iii) des troisifemes moyens de traitement de donn§es 
pour reequilibrer globalement par des mouvements, les 
differents Portefeuilles Internes en fonction de 1' im- 
portance relative de chaque Portefeuille Interne dans 
1' ensemble des Portefeuilles Internes de maniere qu'ils 
soient a tout instant equivalents sur une base relati- 
ve, 

(iv) des quatriemes moyens de traitement de donnees 
pour ventiler sur chacun des Portefeuilles Internes, 
des donnees representant des operations sur les actifs, 
en fonction de 1' importance relative de chaque Porte- 
feuille Interne dans 1* ensemble de Portefeuilles Inter- 
nes, 

(v) des cinquiemes moyens de traitement de donnees pour 
etablir et m§moriser une structure d* informations re- 
presentant I'etat consolide des actifs des Portefeuil- 
les Internes precites. 

2. Systeme de traitement de donnees suivant la revendi- 
cation 1, caracterisS en ce qu'il comprend : 

(i) des moyens de mise ^ disposition associe S chaque 
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Portefeuille Interne pour calculer et memoriser des 
donnfees reprfesentant le rapport existant entre le solde 
de chaque Portefeuille Interne et le solde de I'etat de 
consolidation existant, 
5 (ii) des moyens de traitement de donnees pour calculer 

et m&noriser des donn6es reprSsentant 1 • importance re- 
lative de chaque Portefeuille Interne dans 1' ensemble 
Portefeuilles Internes, 

(iii) des moyens de traitement de donnSes pour ventiler 
10 des donnees relatives aux actifs des Portefeuilles In- 

ternes de manifere a reequilibrer les Portefeuilles In- 
ternes en fonction de !• importance relative de chaque 
Portefeuille Interne dans 1' ensemble des Portefeuilles 
Internes, 

15 (iv) des moyens de traitement de donnees pour calculer 

et memoriser des donnees reprSsentant la valorisation 
preparatoire (VAL) des actifs de chaque Portefeuille 
Interne , 

(V) des moyens de traitement de donnees pour ventiler 
20 des donnees relatives aux actifs de chaque Portefeuille 

Interne en fonction de 1" importance relative dudit 
Portefeuille Interne dans 1' ensemble des Portefeuilles 
Internes, 

(vi) des moyens de traitement de donnees pour calculer 
25 et m&noriser la valeur nette d'inventaire (VNI) des 

donn6es relatives aux actifs de chaque Portefeuille In- 
terne . 
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3 . Systfeme de traitement de donnees suivant la revendi- 
cation 1 ou 2, caract6ris6 en ce que les troisiimes et 
quatrifemes moyens de traitement de donnees traitent des 
donn§es representant les actifs de Portefeuilles Inter- 
nes appartenant a plusieurs Entitfes. 
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4. SystSme de traitement de donnees suivant la revendi- 
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cation 1 ou 2, caracterise en ce que les troisiemes et 
quatrldmes moyens de traitement de donnees traitent des 
donn^es representant les actif s de Portef euilles Inter- 
nes appartenant a une seule Entite. 
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REVENDICATIONS MODIFIEES 

[regues par le Bureau International le 07 avril 1997 (07.04.97); 
revendications 1-4 modifi^es; nouvelles revendications 5-11 ajout§es (6 pages)] 

!• Systdme de traitement de donn^es pour determiner la 
repartition selective et le transfert d'actifs entre 
differents portef euilles internes appartenant a plu- 
sieurs entit^s, lesdits actifs 6tant repr6sent6s par 
5 des donn^es m^morisfees dans une base de donn^es, carac- 

tSrise en ce qu'il comprend : 

(i) des premiers moyens pour saisir les operations 
effectu6es sur les portef euilles internes de chaque 
entitS, 

10 (ii) des deuxifemes moyens pour determiner la proportion 

relative des actifs de chaque entity par rapport aux 
actifs de !• ensemble des entit^s, 

(iii) des troisifemes moyens rfepondant ^ toute operation 
interessant au moins un portefeuille interne pour r6- 

15 equilibrer globalement les portefeuilles internes des 

differentes entitfes par des transferts en proportion 
des actifs nets de chaque entity dans 1' ensemble des 
entites de manidre que les actifs nets des differents 
portefeuilles internes soient i tout instant equiva- 

20 lents sur une base relative, 

(iv) des quatri^mes moyens r^pondant i toute operation 
initi6e par un g6rant comroun pour rfepartir s61ective- 
ment ladite operation sur les portefeuilles internes de 
chaque entity en proportion des actifs nets de ladite 

25 entite dans 1' ensemble des entit^s, 

(V) des cinquidmes moyens pour cr6er et m^moriser une 
structure d' informations repr^sentant I'^tat consolid^ 
des actifs des portefeuilles internes. 

30 2. Systdme de traitement de donnfees suivant la revendi- 

cation 1, caracteris6 en ce qu'il comprend : 
(i) des moyens de mise & disposition associe a I'ensem- 
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ble des portef euilles internes de chaque entity pour 
calculer et memoriser des donnees representant le rap- 
port existant entre le solde des liquidites de chaque 
entite et le solde des liquidites des entites partici- 
pant a l"6tat de consolidation existant, 

(ii) des moyens pour calculer et memoriser des donnees 
representant la proportion relative des act if s de 
chaque entite par rapport aux actifs de 1' ensemble des 
entites, 

(iii) des moyens r^pondant d toute operation int^res- 
sant au moins un portefeuille interne pour transferer 
des actifs vers chaque entity de mani^re ^ r^equilibrer 
les portefeuilles internes en fonction de la proportion 
relative des actifs de chaque portefeuille interne par 
rapport aux actifs de 1' ensemble des portefeuilles in- 
ternes , 

(iv) des moyens pour calculer et memoriser des donnees 
repr§sentant la valorisation pr6paratoire (VAL) des 
actifs de l'§tat de consolidation, 

(v) des moyens repondant ^ toute operation initi€e par 
le g§rant commun pour r^partir s§lectivement ladite 
operation sur chaque entite en proportion des actifs 
nets de ladite entity dans 1* ensemble des entites par- 
ticipant l»etat de consolidation, 

(vi) des moyens pour calculer et memoriser la valeur 
nette d'inventaire (VNI) des actifs de chaque entite 
participant ^ I'^tat de consolidation. 

3. Systdme de traitement de donn§es pour determiner la 
repartition selective et le transfert d" actifs entre 
dif ferents portefeuilles internes appartenant k une 
entite, lesdits actifs etant representes par des don- 
nees memorisees dans une base de donnees, caracteris§ 
en ce qu'il comprend : 

(i) des premiers moyens pour saisir les operations 
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ef features sur lesdits portef euilles internes, 

(ii) des deuxiSmes moyens pour determiner la proportion 
relative des actifs de chaque portefeuille interne par 
rapport aux actifs de 1 •ensemble des portef euilles in- 
ternes , 

(iii) des troisidmes moyens r^pondant a toute operation 
intferessant au moins un portefeuille interne pour r§- 
equilibrer globalement les diffSrents portefeuilles 
internes par des transferts en proportion des actifs 
nets de chaque portefeuille interne dans 1« ensemble des 
portefeuilles internes de manidre que les actifs nets 
des diff^rents portefeuilles internes soient h tout 
instant Equivalents sur une base relative, 

(iv) des quatri^mes moyens rSpondant ^ toute operation 
initi^e par un g§rant commun pour rSpartir selective- 
ment ladite operation sur chacun des portefeuilles 
internes en proportion des actifs nets dudit porte- 
feuille interne dans 1* ensemble des portefeuilles in- 
ternes , 

(V) des cinqui^mes moyens pour cr6er et memoriser une 
structure d' informations representant l»6tat consolide 
des actifs des portefeuilles internes - 

4. Systeme de traiteroent de donnSes suivant la revendi- 
cation 3, caracterisg en ce qu'il comprend : 

(i) des moyens de mise a disposition associE a 1' ensem- 
ble des portefeuilles internes de 1« entity pour calcu- 
ler et memoriser des donnfees representant le rapport 
existant entre le solde des liquidit6s de chaque porte- 
feuille interne et le solde des liquidit^s des porte- 
feuilles participant a l*6tat de consolidation exis- 
tant, 

(ii) des moyens pour calculer et memoriser des donn6es 
representant la proportion relative des actifs de 
chaque portefeuille interne par rapport aux actifs de 
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1 'entite, 

(iii) des moyens repondant Sl toute operation interes- 
sant au inoins un portefeuille interne pour transferer 
des actifs vers chaque portefeuille interne de inanidre 

5 h r6§quilibrer les portef euilles internes en fonction 

de la proportion relative des actifs de chaque porte- 
feuille interne par rapport d 1' ensemble des porte- 
f euilles internes, 

(iv) des moyens pour calculer et m§moriser des donn^es 
10 representant la valorisation preparatoire (VAL) des 

actifs de 1' entity, 

(v) des moyens repondant ^ toute operation initiee par 
le gerant commun pour repartir sfelectivement ladite 
operation sur chaque portefeuille interne en proportion 

15 des actifs nets dudit portefeuille interne de I'entite, 

(vi) des moyens pour calculer et mfimoriser la valeur 
nette d'inventaire (VNI) des actifs de 1 'entity. 

5. Syst^me suivant la revendication 1, 2, 3 ou 4, ca- 
20 ract^rise en ce qu*une ou plusieurs entites comprennent 

au moins un portefeuille interne participant a un 6tat 
de consolidation et au moins un portefeuille interne ne 
participant pas ^ I'etat de consolidation. 

25 6. Precede de traitement de donn^es pour determiner la 

repartition selective et le transfert d' actifs entre 
differents portef euilles internes appartenant a plu- 
sieurs entit§s, les actifs 6tant repr^sentes par des 
donnees memorisees dans une base de donn^es, le proced^ 

30 etant caract6ris6 par les stapes suivantes : 

(i) un traitement de donnees pr^liminaire de mise d 
disposition qui calcule des donnees representant les 
liquidit§s apport^es ou retirees S un Gerant commun, 

(ii) un traitement de donnees qui calcule des donn§es 
3 5 representant 1 • intervention relative de chaque entity 
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au sein d'un etat de consolidation, 

(iii) un processus de traiteinent global de donnees afin 
de r^^quilibrer globalement les portef euilles internes 
des differentes entitfes, 

(iv) un traiteinent de donnees pour r^partir sur les 
portef euilles internes de chaque entite les act if s nets 
resultant des operations ef f ectu^es sur une base globa- 
le, 

(V) un processus de creation d'un ensemble de structu- 
res d» informations repr^sentant I'etat consolide des 
act if s actuels, 

7. Proc^de de traitement de donn6es pour determiner la 
repartition selective et le transfert d'actifs entre 
diff^rents portef euilles internes appartenant a une 
entite, les actifs etant repr^sent^s par des donnees 
m§morisees dans une base de donn§es, le procede etant 
caracterise par les etapes suivantes : 
(i) un traitement de donnSes preiiminaire de mise a 
disposition qui calcule des donnees repr^sentant les 
liquidites apportees ou retirees a un Gerant commun, 
(ii> un traitement de donnees qui calcule des donnees 
represent ant 1 • intervention relative de chaque porte- 
feuille interne au sein d'un 6tat de consolidation, 

(iii) un processus de traitement global de donnees afin 
de reequilibrer globalement les portef euilles internes 
de ladite entite, 

(iv) un traitement de donnees pour repartir sur chaque 
portefeuille interne les actifs nets resultant des ope- 
rations effectuees sur une base globale, 

(V) un processus de creation d'un ensemble de structu- 
res d' informations representant I'etat consolide ac- 
tuel. 

8. Procede suivant la revendication 6 ou 7, caracterise 
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en ce que le traitement de donn^es prfiliminaire de mise 
3 disposition comprend I'^tape de calcul et de memori- 
sation de donnees reprfisentant la proportion relative 
entre le solde des liquidit^s de chaque entite et le 
solde des actifs de 1' ensemble des portef euilles in- 
ternes participant t un 6tat de consolidation. 

9. Proc6d6 suivant la revendication 6 ou 7, caracteris6 
en ce que le traitement de donnees pour calculer la 
proportion relative de chaque Entity au sein d'un 6tat 
de consolidation comprend l'6tape de calcul et de memo- 
risation de donnees repr6sentant la proportion relative 
des actifs de chaque Entity par rapport aux actifs de 
1* ensemble des portef euilles internes participant a un 
6tat de consolidation. 

10- Proc§d6 suivant la revendication 6 ou 7, caract^ri- 
se en ce que le traitement global de donnees pour r§- 
6quilibrer les portef euilles internes comprend l*6tape 
de ventilation des donn6es repr6sentant des actifs en 
proportion des actifs nets de chaque portefeuille in- 
terne dans 1» ensemble des portef euilles internes parti- 
cipant a un etat de consolidation. 

11. Precede suivant la revendication 6 ou 7, caract^ri- 
s# en ce que le traitement de donn§es pour ventiler sur 
chaque portefeuille interne les operations effectu6es 
sur une base globale comprend l'6tape de repartition 
desdites operations entre chaque portefeuille interne 
en proportion des actifs de chaque portefeuille interne 
dans 1' ensemble des portef euilles internes. 
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